Quelle:Fonds Direkt AG; Illustration: Sandbiller fiir €uro am Sonntag

_ ur
Ausgabe 40/2010 ‘u I o l

Das neue Devisenzertifikat von Fonds Direkt und Exane bietet einen
ausgewogenen Strategiemix und die Chance auf zweistellige Renditen

von Jens Castner

as haben Devisen und al-
tere Ehepaare gemein-
sam? Im Lauf der Jahre

entwickeln sie Eigenarten. Das Wah-
rungspaar Euro/Dollar zum Beispiel
folgt phasenweise dem DAX. Und tut
manchmal iiber Wochen und Monate
das genaue Gegenteil.

Auch innerhalb einer einzigen
Handelssitzung kann es zu Verhal-
tensaufféalligkeiten kommen. Denn
zu den unterschiedlichen Handels-
zeiten unterschiedlicher Kontinente
konnen sich Angebots- und Nachfra-
gesituationen deutlich verschieben.
Asien zeigt andere Muster als Europa
oder die USA. Das Gleiche gilt fiir
die Ubergangsphasen, wenn einzel-
ne Borsen 6ffnen oder schlieBen.

Weil alle Wahrungspaare ihre
Macken haben, sollte man sie inten-
siv studiert haben, um als Trader aus
den Kursbewegungen Kapital schla-
gen zu konnen. Fir den Anlage-
erfolg sei Konzentration ,absolut
notwendig®, sagt Fonds-Direkt-Vor-
stand Thorsten Dreilich. Dieschlechte
Nachricht: Um die Macken zu durch-
blicken, miissten Anleger jahrelang
iiben. Die gute: Den Aufwand kann
man sich sparen.

Da der Devisenhandel nicht erst
gestern erfunden wurde, gibt es be-
reits eine Vielzahl verschiedener
Handelsstrategien. Fiinf besonders
gut funktionierende hat die Bad
Homburger Vermdogensverwaltung
Fonds Direkt jetzt in ein Zertifikat
verpackt. Das von der BNP-Paribas-
Tochter Exane emittierte Forex-
Wave-Diversified-Zertifikat enthdlt
besonders ausgefeilte Methoden, um
von den Eigenheiten des Euro-Dollar-
Wechselkurses zu profitieren. Durch
Analyse und Auswertung der Cha-
rakteristika des Wahrungspaares er-
geben sich Ein- und Ausstiegspara-
meter fiir den taglichen Handel. ,,Das
ist keine Garantie, aber erhoht leicht
die Wahrscheinlichkeit, einen Trade
positiv abzuschlieBen®, erklart Domi-
nik Schneider, der bei Fonds Direkt
den Systemhandel verantwortet.

Das Ziel sei nicht eine moglichst
hohe, sondern eine leicht positive

FX-Wave-Diversified-Strategie

MaBgeschneidert und transparent
Das Zertifikat ist neu, die Strategie nicht. Seit 2005 lieferte
sie jedes Jahr deutlich zweistellige Renditen, sodass Anleger
ihren Einsatz in fiinf Jahren nach Abzug aller Kosten mehr
als verzehnfachen konnten. Gehandelt wird nur der Euro
gegen den Dollar. ,Jedes unserer Einzelsysteme ist immer
ganz speziell auf ein Wahrungspaar zugeschnitten”, erklart
Fonds-Direkt-Vorstand Dreilich. Das macht die Sache trans-
parent: Anleger wissen immer, was gehandelt wird.
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Trefferquote, die dank striktem Ri-
sikomanagement Gewinne abwerfen
soll. Schneider: ,Die Performance
entscheidet sich in der Regel an nur
20 Handelstagen im Jahr. Das er-
reichen wir dadurch, dass wir Ver-
luste konsequent begrenzen und
Gewinne laufen lassen.“ Historisch
liegt die Quote bei 54 Prozent Ge-
winn- zu 46 Prozent Verlusttagen.

Das klingt nach Understatement,
denn ein Blick auf die Performance
der bisher als Managed Accounts
(vom Vermogensverwalter betreute
Kundenkonten) angebotenen Strate-
gie zeigt eine kontinuierliche Auf-
wartsentwicklung. Knapp 80 Pro-
zent aller Monate seit 2005 endeten
mit einem Plus, die bislang starkste
Verlustphase brachte ein Minus von
8,5 Prozent, das auch fiir Sicher-
heitsbewusste Anleger noch hin-
nehmbar erscheint. Kein einziges
Verlustjahr seit Auflegung - auch
nichtim Crash 2008 - und Renditen
zwischen 28 und 59 Prozent pro Jahr
sprechen eine eindeutige Sprache.

Anders als das in Ausgabe
30/2010 vorgestellte Forex-Wave-
EUR/USD-2%-Zertifikat (ISIN-Code:
FR0010832428) soll das neue Pro-
dukt unter erheblich geringeren
Kursschwankungenahnliche Anlage-
ergebnisse liefern und damit konser-
vativere Anleger ansprechen.

Die flinf exakt gleich gewichte-
ten Einzelstrategien werden Module
genannt. Wegen der teils gegenlau-
figen Entwicklung sind die star-
ken Schwankungen des Euro-Dollar-
Kurses in der Gesamtperformance
kaum wahrnehmbar.

e Modul 1 setzt auf Trendwechsel
innerhalb eines Tages, indem die je-
weilige Gegenposition zum mor-
gendlichen Trend im friihen Londo-
ner Handel eingenommen wird.

® Modul 2 soll Ausbruchsformatio-
nen aus bestimmten Handelsspan-
nen identifizieren, die durch den
Hoch-und Tiefpunkt der Vortage de-
finiert werden.

® Modul 3 setzt, je nach Marktlage,
auf eine Fortsetzung oder eine Um-
kehr des Trends im Vormittagshan-
del, wobei die Volatilitat die jewei-
ligen Handelssignale vorgibt.
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® Modul 4 ist das einzige, das zwei Ver-
suche pro Tag hat. Es besteht aus zwei ge-
trennten Komponenten fiir Vor-und Nach-
mittag, wobei unter bestimmten Voraus-
setzungen auch mit oder gegen den Trend
gehandelt wird. Bei allen anderen Modu-
len werden kleine Verluste entweder
gleich realisiert, um das Risikobudget
nicht zu strapazieren, oder der Trade en-

det fiir den jeweiligen Tag, sobald der
nachgezogene Gewinnsicherungsstopp
erreicht ist.
e Modul 5 soll kurzfristige Uber-
treibungen in die eine oder andere Rich-
tung erkennen, wobei bestimmte Filter si-
cherstellen, dass nicht gegen den {iberge-
ordneten Trend gehandelt wird.

Egal, ob am Ende des Tages Plus- oder

Minuszeichen stehen, wird nach der alten
Daytrader-Regel ,Nie Positionen {iber
Nacht halten“ spitestens zum Ende des
New Yorker Handels um 23 Uhr verkauft.
Denn: Nicht nur jedes Wahrungspaar
weist Besonderheiten auf. Auch jeder Tag
hat seine eigenen Macken. Q

Das defensive Depot
Die Borse wacht auf

Der schwache Dollar be-
lastet unser Depot - mal
wieder. Sowohl Berkshire
Hathaway als auch der
Gold-ETC mussten wegen
desungiinstigenWechsel-
kurses kraftig Federn lassen. Um hier einen Riegel vor-
zuschieben, haben wir rund 10000 Euro in das neue De-
visenzertifikat von Fonds Direkt investiert (siehe Sei-
te 30). Sollte die Strategie eine @hnliche Performance lie-
fern wie in der Vergangenheit, werden wir noch viel
Freude an dem Produkt haben. Dafiir musste die C-Qua-
drat-Aktie am Montag weichen, die fiir 16,90 Euro ausge-
bucht wurde. Der Titel bleibt aussichtsreich, ist aber der-
zeit etwas zu heiB fir ein defensives Portfolio. Dass es
trotz der Dollarschwiche zu einem Wochenplus gereicht
hat, lag an zwei anderen Small-Caps: VIB Vermogen und
Datagroup. Endlich scheint die Borse das Potenzial der
beiden Firmen zu erkennen. Jens Castner

u Wertentwicklung 40,76 % woche +12,21 % seit 1.1.2010 =1,62 % seit 2.3.2008*

Aktie ISIN Anzahl Kauf- Kursin € Wert Verdnderung Disposition/
in Stlick:  datum Kauf @ aktuell in€ Vorwoche: seit Kauf |  Stoppkurs

WGF-Hypothekenanl.* :DEOOOAOQJRUKO : 10000 :29.02.2008: 100,00: 100,75 10075,00: -0,25%: 0,75% k. A.
Berkshire Hathaway US 0846707026 150 :29.02.2008: 61,08 60,57 9085,50: -1,40%: -0,83 % k. A.
AvW-Genussschein AT0000703269 3 :10.03.2008:3095,00: 160,00 480,00 0,00 % - 94,83 % k. A.
Acatis IfK Rentenfonds | DE 000 AOX 7582 300 12.06.2009: 40,40 48,72 14616,00: -0,02%: 20,59 % k. A.
VIB Vermoegen DE0002457512 800 :28.08.2009 6,25 7,49 5992,00 777 % 19,84 % k. A.
Starcap Argos LU0137341789 10 :06.02.2010:1331,92:1346,30: 13463,00: -0,86%: 1,08% k. A.
Datagroup DEOO0AQJC8S7 1200 :26.02.2010 4,50 4,95 5940,00: 12,50%: 10,00 % k. A.
Stratec Biomedical Sys. :DE0007289001 220 28.04.2010. 26,50 30,05 6611,00 3,19%: 13,40% k. A.
Gold-ETC DEOOOALEDJ96 80 i21.05.2010: 94,59: 95,58 7646,40: -2,52%: 1,05% k. A.
Dividenden-Discounter :DE 000 GS2X2T0 70 :26.07.2010: 89,20: 99,70 6979,00 1,79%: 11,77 % k. A.
FX-Wave-Zertifikat FR0010935353 10 :01.10.2010:1010,00:1000,00: 10000,00 0,00%: -0,99% k. A.
Kurswert 90887,90
Liquiditzt 7496,52
Gesamtwert 98384,42
Das defensive Depot soll einen Mix aus sehr sicheren und chancenorientierten Anlagen abbilden, von Anleihen {iber Zertifikate bis hin zu
Aktien. Das Gewicht liegt dabei klar auf den konservativen Investments.
Neuaufnahme: keine * nominal




