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Nach dem sehr erfolgreichen Bérsenjahr 2017 setzte sich der Kursanstieg im Januar
zunachst fort, bevor es in den USA am ersten Montag im Februar zu einem kréftigen
Kurseinbruch kam. Ein Tagesminus von 4,6% stand schlieBlich zu Buche. Dies fihrte am
Folgetag auch zu Gewinnmitnahmen in Asien und an den europaischen Aktienmarkten.

Als Griinde fur den plétzlichen Kursrutsch werden sowohl Zinséngste durch die gute
Konjunkturentwicklung in den USA als auch automatische Verkaufsorders durch Stopp-Loss-
Orders angefuhrt. Die Korrektur war jedoch auch léngst Uberféllig und wirkt wie ein
reinigendes Gewitter. Der Dow Jones-Index hatte zuvor seit dem Amtsantritt von Donald
Trump Anfang letzten Jahres ohne nennenswerte Gegenbewegung um etwa 40% zugelegt.

Man muss schon fast froh sein, dass die Korrektur jetzt endlich da ist, denn je langer die
ungebremste Aufwartsbewegung gedauert héatte, desto heftiger ware spater der Einbruch
ausgefallen. Eine Korrektur von etwa 10%, wie nun im DAX und Dow Jones geschehen,
gehort fir Bérsianer zum Alltag und tritt regelm&Big auf. Der mediale Aufschrei war zwar
groB, nichtern betrachtet sind lediglich die Gewinne der letzten ein bis zwei Monate
aufgezehrt worden.

In unseren verwalteten Portfolios und im Skyline Dynamik Fonds spielen amerikanische
Aktien derzeit fast keine Rolle. Die Beimischung von Schwellenldnderfonds trug ebenfalls zur
Stabilitat bei, so dass der Kursrlickgang im Skyline Dynamik vergleichsweise moderat
ausfiel. An der Aktienquote in den Portfolios sind keine Anderungen geplant. Denn das gute
wirtschaftliche Umfeld in den USA und Deutschland und die in der Breite deutlich positive
Gewinnentwicklung, gepaart mit attraktiven Bewertungen der Unternehmen, wird dazu
fihren, dass die nun realisierten Kursgewinne bald wieder in die Aktienmarkte reinvestiert
werden. Das Geld kdnnte in Segmente flieBen, die noch Nachholbedarf aufweisen, wie z. B.
in die Emerging Markets oder den Rohstoffsektor.

Das Gewitter an den Bdrsen koénnte also kurz und heftig ausfallen, jedoch schnell vorlber
sein. Eine Maxime der Bdrsenlegende Warren Buffet lautet: ,Sei gierig, wenn andere
angstlich sind.“ Lassen Sie sich daher nicht beunruhigen, auch wenn es in den néchsten
Tagen etwas ruppiger zugehen kénnte. Falls Sie noch Uber Liquiditat verfiigen, seien Sie
mutig und greifen Sie am Aktienmarkt zu. Fir viele Anleger, die in den letzten Jahren auf
eine Korrektur gehofft haben, kdnnte dies nun die Chance zum Einstieg sein.

Far Fragen rund um lhre Fondsanlagen steht lhnen Ihr Ansprechpartner gerne unter
06172-76450 zur Verfigung.



Hinweise:
Rechtlicher Hinweis gemaB §4 WpDVerQV bei brieflichen Werbemitteilungen:

Die vorliegende Werbemitteilung der Fonds Direkt, einer Marke der Trading Systems Portfolio
Management AG, ist eine unverbindliche Kurzinformation und dient ausschlieBlich Marketingzwecken,
sie ist nicht als Anlageberatung zu sehen. Sie stellt keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
dar. Diese Werbemitteilung enthalt nur eine stark eingeschrankte Darstellung der Risiken. Die
beworbenen Produkte sind nicht far unerfahrene Anleger geeignet. Sie kénnen erheblichen
Wertschwankungen in kurzer Zeit unterliegen. Vor einer Investition sollten Anleger sicher sein, dass
sie bereit sind, die mit dieser Anlage verbundenen Risiken zu tragen. Weder die Emittentin der
Produkte, noch eine mit dieser Gesellschaft verbundene Gesellschaft hat die in dieser
Werbemitteilung enthaltenen Informationen verfasst oder Uberprift. Weitere Informationen entnehmen
Sie bitte dem rechtlich verbindlichen Verkaufs- und Kontoerdffnungsunterlagen, den Sie kostenlos in
gedruckter Form von Fonds Direkt, einer Marke der Trading Systems Portfolio Management AG,
Seifgrundstr 2, 61348 Bad Homburg vor der Hoéhe; info@fonds-direkt.de, erhalten. Sie enthalten
Angaben zur Anlagestrategie, zu den Kosten und zum Anlagerisiko, das bei Kapitalanlagen bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren kann. In der Vergangenheit erzielte Renditen lassen
weder Rlckschlisse auf die tatséchliche zukiinftige Wertentwicklung zu, noch kann diese garantiert
werden. Die steuerliche Behandlung der Anlage hangt von den personlichen Verhaltnissen jedes
Anlegers ab und ist Anderungen unterworfen.



